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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Fur die sechs Monate zum 30. Juni

In EUR Anhang 2026 2025
Umsatzerlése 3.1 345.778 -
Sonstige betriebliche Ertrage 3.1 76 -
Materialaufwand 3.2 -17.684 -
Personalaufwand 3.3 -91.333 -
Abschreibungen auf Sachanlagen 4.2 -1.992 -
Abschreibungen auf immaterielle 41 -456 -456
Vermobgenswerte '
Sonstige betriebliche Aufwendungen 3.4 -416.101 -49.237
Betriebsergebnis -181.711 -49.693
Finanzertrag 3.5 23.574 201
Finanzaufwand 3.5 -13.727 _
Finanzergebnis 9.848 201
Ergebnis vor Steuern -171.864 -49.493
Ertragsteuern 3.6 -12.279 -
Periodenverlust -184.143 -49.493
In EUR 2026 2025
Unverwasserter Verlust je Aktie -0,12 -0,20
Verwasserter Verlust je Aktie -0,12 -0,20
2026 2025
Den Eigentlimern des Unternehmens -184.143 -49.493
zuzurechnendes Periodenergebnis:
Gewichtete durchschnittliche Anzahl von
Stammz_;}ktlen zum Zwecke" des 1.500.000 250.000
unverwasserten und verwasserten
Ergebnisses je Aktie




Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Januar 2026-

Januar 2025-

In EUR Anhang | = 3,ni2026 | Juni 2025
Periodenverlust -184.143 -49.493
Sonstiges Ergebnis, das in Folgeperioden
moglicherweise in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wird
Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus

auslandischegn Geschaftsbgetrieben 48 A2 i
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 124.862 -
Gesamtergebnis nach Steuern -59.280 -49.493
davon entfallen auf:

Anteilseigner des Mutterunternehmens -59.280 -49.493

Nicht beherrschende Anteile




Konzernbilanz

zum 30. Juni 2026, zum 31. Dezember 2025 und zum 1.

Januar 2025

in EUR

Aktiva Anhang 30.06.2026 31.12.2025  01.01.2025
Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 4.1 e 533 1.445
Sachanlagen 4.2 41.417 40.238 -
Sonstillge langfristige finanzielle 43 450 450 450
Vermogenswerte

Summe langfristige Vermodgenswerte 41.944 41.221 1.895
Kurzfristige Vermégenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte 4.7 1.575.315 1.350.769 -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.4 94.229 68.607 -
Sonstillge kurzfristige finanzielle 43 4.450 4117 i
Vermogenswerte

Sonstige Vermdgenswerte 45 168.148 103.783 2.624
Ertragsteuerforderungen 3.6 68 68 692
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4.6 52.721 244.992 155.949
Summe kurzfristige Vermégenswerte 1.894.931 1.772.336 159.265
Bilanzsumme 1.936.875 1.813.556 161.159




In EUR

Passiva Anhang 30.06.2026 31.12.2025  01.01.2025
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 4.8 1.500.000 1.500.000 250.000
Kapitalriicklage 4.8 602.440 552.440 -
Sonstige Rucklagen 4.8 -745.203 -745.203 -
Gewinnricklagen 4.8 12.177 196.324 -103.067
Sonstiges Ergebnis (OCI)

Wahrungsumrechnungsdifferenz 4.8 165.155 40.293 )
Summe Eigenkapital 1.534.570 1.543.854 146.933
Langfristige Schulden

Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschafter 4.7 176.055 130.636 -
Passive latente Steuern 3.6 54.769 38.801 -
Summe langfristige Schulden 230.823 169.436 -
Kurzfristige Schulden

Ve_rb|ndI|chke|ten aus Lieferungen und 4.7 46.763 18.757 i
Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 4.9 124.719 81.509 14.226
Summe kurzfristige Schulden 171.482 100.266 14.226
Summe Schulden 402.305 269.703 14.226
Bilanzsumme 1.936.875 1.813.556 161.159




Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

zum 30. Juni 2026 und 30. Juni 2025

zum 30. Juni 2025;

Den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnen

Gezeichnetes Kapitalriicklage Sonstige Gewinnriicklagen Sonstiges Summe
) Kapital P 9 Rucklagen 9 Ergebnis Eigenkapital
in EUR
Stand zum 1. Januar 2025 250.000 - - -103.067 - 146.933
Frewwlhg_e Zuzahlung in die 25 000 25 000
Kapitalriicklage
Periodenverlust - - - -49.493 - -49.493
Stand zum 30. Juni 2025 250.000 25.000 - -152.559 - 122.441




Zum 30. Juni 2026:

Den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnen

Gezeichnetes Sonstige
Kapital

Sonstiges Summe

Kapitalricklage Ergebnis Eigenkapital

Ricklagen Gewinnrucklagen

Stand zum 1. Januar 2026
Einlage in die Kapitalriicklage

Periodenverlust

Sonstiges Ergebnis aus der
Wahrungsumrechnung auslandischer
Geschéftsbetriebe

Sonstige Effekte
Stand zum 30. Juni 2026




Konzern-Kapitalflussrechnung
Fir die sechs Monate zum

30. Juni 2026 | 30. Juni 2025

In EUR
Mittelzufluss/-abfluss aus betrieblicher Tatigkeit
Ergebnis vor Steuern -171.864 -49.493
Uberleitung des Ergebnisses vor Steuern auf den Mittelzufluss/-
abfluss aus betrieblicher Tatigkeit

Abschreibungen 2.448 456

Finanzaufwendungen 13.727

Finanzertrage -23.574 -

Sonstige nicht zahlungswirksame Korrekturen - -52
Veranderung des Nettoumlaufvermégens
Verénderung der operativen Vermodgenswerte -209.347 -1.133
Veranderung der operativen Verbindlichkeiten 71.216 -4.153
Mittelzufluss/-abfluss aus betrieblicher Tatigkeit -317.395 -54.374
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 50.000 25.000
Einzahlungen aus der Aufnahme von Gesellschafterdarlehen 90.000 -
Auszahlungen aus der Tilgung von Gesellschafterdarlehen -50.000 -
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit 90.000 25.000
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -227.395 -29.374
Erfasste Kreditverluste auf Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 3 -
Auswirkungen von Wechselkursanderungen auf den
Finanzmittelfonds 35.121 -
Veranderung des Finanzmittelfonds -192.271 -29.374
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 244.992 155.949
Finanzmittelfonds zum Ende der Periode 52.721 126.575
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AVERDION SE | Anhang zum verkirzten IFRS-Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2026

Verkirzter Anhang zum IFRS-Konzernzwischenabschluss

1 Allgemeine Informationen

Die AVERDION SE (nachfolgend ,AVERDION"), mit Sitz in 70173 Stuttgart, Kdnigstral3e
38, ist im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter der Registernummer HRB 790529
eingetragen. Das Mutterunternehmen der AVERDION ist die 5Stars
Holding Zartkdrien Mikodd Részvénytarsasdg, Budapest/Ungarn (nachfolgend ,5Stars").

Die AVERDION ist das Mutterunternehmen des AVERDION-Konzerns und stellt zum 30. Juni
2026 einen erstmaligen IFRS-Konzernzwischenabschluss auf.

Das Geschéaftsmodell des AVERDION-Konzerns umfasst die Erbringung von
Dienstleistungen, insbesondere im Zusammenhang mit der Planung, Strukturierung und
Durchfiihrung von Finanzierungs-, Kapitalmarkt- und sonstigen Transaktionen, sowie
Forderungsmanagement und Inkassodienstleistungen. Das Leistungsspektrum im Bereich
Forderungsmanagement umfasst insbesondere administrative und telefonische
Inkassomaflinahmen sowie auf Grundlage gesonderter Vereinbarungen die Begleitung
rechtlicher Schritte im Zusammenhang mit der Beitreibung von Forderungen.

Da der Halbjahresfinanzbericht keiner gesetzlichen Prifungspflicht unterliegt, wurde er weder
einer Abschlussprifung noch einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer
unterzogen.

Konsolidierungskreis

Neben der AVERDION als Muttergesellschaft umfasst der Konzernabschluss die
CREDITFORTE QUANTUM COMPUTING Zrt, Budapest/Ungarn (nachfolgend
~CREDITFORTE"), an der die AVERDION samtliche Anteile halt. Sie wird im Wege der
Vollkonsolidierung in den Konzernzwischenabschluss einbezogen.

Mit Wirkung zum 1. Mai 2026 wurde die CREDITFORTE Kft. im Wege eines Formwechsels in
die CREDITFORTE QUANTUM COMPUTING Zrt. umgewandelt. Die CREDITFORTE
QUANTUM COMPUTING Zrt. ist die rechtliche Nachfolgerin der CREDITFORTE Kft. Die
Umwandlung hatte keine Auswirkungen auf die Beherrschung durch die AVERDION oder die
Einbeziehung in den Konsolidierungskreis.
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Erstkonsolidierung der CREDITFORTE

Im Geschaftsjahr 2025 brachte die 5Stars sé&mitliche Anteile an der CREDITFORTE im
Rahmen einer Kapitalerhbhung gegen Sacheinlage in die AVERDION ein. Die
Kapitalerhéhung und die Ubertragung der Anteile wurden am 12. August 2025 wirksam. Seit
diesem Zeitpunkt halt die AVERDION samtliche Anteile an der CREDITFORTE.

Da sowohl die AVERDION SE als auch die CREDITFORTE vor und nach Durchfiihrung der
Transaktion von 5Stars beherrscht wurden, stellt die Einbringung der CREDITFORTE eine
Transaktion unter gemeinsamer Beherrschung dar. Die Transaktion féallt daher gemanR IFRS
3.2(c) nicht in den Anwendungsbereich von IFRS 3 ,,Unternehmenszusammenschlisse*.

Da die IFRS keine spezifischen Regelungen fur Unternehmenszusammenschliisse unter
gemeinsamer Beherrschung enthalten, hat das Management unter Anwendung von IAS 8 eine
Rechnungslegungsmethode festgelegt, die eine sachgerechte und verlassliche Darstellung
der Transaktion ermdglicht. Der Konzern bildet die Transaktion nach der
Vorgangerwertmethode ab (Predecessor Accounting).

Die CREDITFORTE wird ab dem Zeitpunkt in den Konsolidierungskreis einbezogen, zu dem
die AVERDION die Beherrschung Uber die Gesellschaft erlangt hat. Dies war mit
Wirksamwerden der Kapitalerhéhung und der Ubertragung der Anteile am 12. August 2025
mit Handelsregistereintragung der Fall. Die Erstkonsolidierung der CREDITFORTE erfolgt
daher zum 12. August 2025.

Im Rahmen der Kapitalkonsolidierung wird der Beteiligungsbuchwert der AVERDION mit den
nach der Vorgadngerwertmethode Ubernommenen Eigenkapitalbestandteilen der
CREDITFORTE verrechnet. Da es sich um eine Transaktion unter gemeinsamer
Beherrschung handelt, wurde kein Geschafts- oder Firmenwert angesetzt.

Der sich aus der Verrechnung ergebende Unterschiedsbetrag wird erfolgsneutral in einer
gesonderten Ricklage innerhalb des Konzerneigenkapitals erfasst.

Aufgrund der erstmaligen Einbeziehung der CREDITFORTE ab dem 12. August 2025 ist die
Vergleichbarkeit der dargestellten Berichtsperioden eingeschrankt. Weitere Erlauterungen
enthalt der Abschnitt ,1.2 Anderung der Konzernzusammensetzung®.

Wesentliche Ermessensentscheidungen

Eine wesentliche Ermessensentscheidung betrifft die Festlegung der
Rechnungslegungsmethode fir die Einbringung der CREDITFORTE als Transaktion unter
gemeinsamer Beherrschung. Das Management hat unter Anwendung von IAS 8 entschieden,
die Transaktion nach der Vorgangerwertmethode prospektiv abzubilden. Weitere Angaben zur
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Begrindung und bilanziellen Abbildung enthalt der Abschnitt ,Erstkonsolidierung der
CREDITFORTE".

Anderung der Konzernzusammensetzung

Die erstmalige Einbeziehung der CREDITFORTE ab dem 12. August 2025 stellt eine
wesentliche Anderung der Konzernzusammensetzung im Sinne des IAS 34.16A(i) dar.

Die Vergleichsinformationen fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2025 enthalten
ausschlieR3lich die AVERDION, da die CREDITFORTE zu diesem Zeitpunkt noch nicht in den
Konzernabschluss einbezogen war. Die dargestellten Berichtsperioden sind daher nur
eingeschrankt vergleichbar. Wesentliche Veranderungen der Umsatzerlose, Aufwendungen,
Vermogenswerte, Schulden und Cashflows resultieren insbesondere daraus, dass die
CREDITFORTE im Berichtszeitraum erstmals fir den gesamten Sechsmonatszeitraum in den
Konzernabschluss einbezogen ist, wahrend die Vergleichsinformationen ausschlief3lich die
AVERDION enthalten.

Erstmalige Anwendung der IFRS

Beim vorliegenden Abschluss handelt es sich um den erstmaligen IFRS-
Konzernzwischenabschluss, der nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS) aufgestellt wird. Der Konzernzwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit IAS 34
~Zwischenberichterstattung” aufgestellt. Da er sich auf einen Teil der Berichtsperiode bezieht,
die durch den ersten jahrlichen IFRS-Konzernabschluss des Konzerns abgedeckt wird,
wurden erganzend die einschlagigen Anforderungen des IFRS 1 berlcksichtigt.

In frheren Berichtszeitraumen war die AVERDION gemal3 § 293 des Handelsgesetzbuches
(HGB) aufgrund der Nichterfullung der GroéRenkriterien von der Pflicht zur Erstellung eines
Konzernabschlusses befreit. Mit der Zulassung ihrer Wertpapiere zum Handel an einem
regulierten Markt im Marz 2026 kann diese grofienabhéngige Befreiung nicht mehr in
Anspruch genommen werden. AVERDION ist daher erstmals zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses verpflichtet, der nach den International Financial Reporting Standards
aufgestellt wird, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind. Da fir frihere
BerichtszeitrAume keine Konzernabschliisse nach nationalen oder internationalen
Rechnungslegungsstandards erstellt oder verdffentlicht wurden, handelt es sich bei dem
vorliegenden  Konzernzwischenabschluss zugleich um den erstmaligen IFRS-
Konzernabschluss des AVERDION-Konzerns.

Der gemaR IFRS 1 zu bestimmende Ubergangszeitpunkt (sog. transition date) ist der
1. Januar 2025, zu diesem Zeitpunkt wurde die IFRS-Er6ffnungsbilanz des Konzerns erstellt.
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AVERDION SE | Anhang zum verkirzten IFRS-Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2026

Der Konzernzwischenabschluss umfasst den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2026.
Er enthalt die nach IAS 34 erforderlichen Vergleichsinformationen fiir den Zeitraum vom 1.
Januar bis zum 30. Juni 2025 sowie die Vergleichsbilanz zum 31. Dezember 2025.

Die Vergleichsinformationen fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2025 umfassen
ausschlieBlich die Geschaftstatigkeit der AVERDION, da die CREDITFORTE erst ab dem 12.
August 2025 in den Konzernabschluss einbezogen wurde.

Bei der Aufstellung wurden samtliche IFRS berlcksichtigt, die von der Europaischen Union
Ubernommen wurden und fir das am 1. Januar 2026 beginnende Geschaftsjahr verpflichtend
anzuwenden sind.

Im Zuge der erstmaligen Erstellung des IFRS-Konzernzwischenabschlusses wurden keine
Standards und Interpretationen, die durch das IASB vertffentlicht wurden, bereits vor dem
verpflichtenden Erstanwendungszeitpunkt freiwillig vorzeitig angewendet.

Da fur die Vergleichsperiode vom 1. Januar bis 30. Juni 2025 sowie zum Ubergangszeitpunkt
auf IFRS am 1. Januar 2025 keine Konzernabschlisse nach bisherigen
Rechnungslegungsgrundsatzen vorliegen, entfallt die Darstellung zahlenmaliger
Uberleitungen des Eigenkapitals und des Gesamtergebnisses von den bisherigen
Rechnungslegungsgrundsatzen auf IFRS.

2 Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernzwischenabschluss fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2026 wurde
in Ubereinstimmung mit IAS 34 , Zwischenberichterstattung” sowie den International Financial
Reporting Standards, wie sie in der Européaischen Union anzuwenden sind, aufgestellt.

Da es sich um den ersten IFRS-Konzernzwischenabschluss des AVERDION-Konzerns
handelt, enthélt der Abschluss zusétzlich die nach IFRS 1 erforderlichen Angaben zur
erstmaligen Anwendung der IFRS. Die Auswirkungen der erstmaligen Einbeziehung der
CREDITFORTE werden gesondert erlautert.

Der Konzernzwischenabschluss wird in Euro aufgestellt. Der Euro ist die funktionale Wahrung
der AVERDION und die Darstellungswahrung des Konzerns. Die funktionale Wahrung der
CREDITFORTE ist der ungarische Forint.

Sofern nicht anders angegeben, werden samtliche Betrage in Euro ausgewiesen und auf volle
Euro gerundet. Aufgrund von Rundungen kdnnen sich geringfiigige Abweichungen bei
Summenbildungen und Prozentangaben ergeben.
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Die in den Konzernzwischenabschluss einbezogenen Gesellschaften haben den 31.
Dezember als Abschlussstichtag.

Der Konzernzwischenabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung
aufgestellt. Die Erstellung des Konzernzwischenabschlusses erfordert
Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen, die sich auf den Ansatz und die
Bewertung von Vermogenswerten und Schulden sowie auf die Hohe der ausgewiesenen
Ertrdge und Aufwendungen auswirken. Die tats&chlichen Ergebnisse kénnen von diesen
Schatzungen abweichen.

Die im Konzern angewandten wesentlichen Schétzmethoden wurden gegeniber dem
vorangegangenen Berichtszeitraum grundsatzlich unverandert angewendet.
Bewertungsparameter wurden, soweit erforderlich, auf Grundlage der zum jeweiligen
Berichtsstichtag verfiigbaren Informationen aktualisiert.

Wesentliche Schatzungsunsicherheiten und Ermessensentscheidungen

Bei der Anwendung der Rechnungslegungsmethoden des Konzerns trifft das Management
Ermessensentscheidungen und verwendet Schatzungen und Annahmen, die wesentliche
Auswirkungen auf die im Konzernzwischenabschluss ausgewiesenen Betrage haben kdénnen.

Eine wesentliche Ermessensentscheidung betrifft die Festlegung der
Rechnungslegungsmethode fiur die Einbringung der CREDITFORTE als Transaktion unter
gemeinsamer Beherrschung. Da IFRS 3 auf diese Transaktion nicht anzuwenden ist und die
IFRS keine spezifischen Regelungen flir derartige Unternehmenszusammenschliisse
enthalten, hat das Management unter Anwendung von IAS 8 entschieden, die Transaktion
nach der Vorgangerwertmethode abzubilden. Weitere Angaben hierzu enthalt der Abschnitt
Konsolidierungsgrundsatze.

Die wesentlichen Schatzungsunsicherheiten betreffen insbesondere:
o die Bewertung von Finanzinstrumenten der Fair-Value-Hierarchie Stufe 3,
o die Ermittlung erwarteter Kreditverluste gemaR IFRS 9,
e Bewertung und Ansatz latenter Steuern, insbesondere die Beurteilung der
Realisierbarkeit aktiver latenter Steuern auf steuerliche Verlustvortrage.

Bei der Bewertung von Finanzinstrumenten der Stufe 3 werden nicht beobachtbare
Inputfaktoren verwendet. Bei der Bewertung der Finanzinstrumente der Stufe 3 werden
insbesondere die vertraglichen Kapital- und Zinszahlungen sowie der verwendete
Diskontierungszinssatz beriicksichtigt. Anderungen dieser Bewertungsparameter kdnnen zu
einer Anderung des beizulegenden Zeitwerts der betreffenden Finanzinstrumente fiihren.
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AVERDION SE | Anhang zum verkirzten IFRS-Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2026

Schatzungen und die ihnen zugrunde liegenden Annahmen werden fortlaufend tberprift.
Anderungen von Schatzungen werden in der Berichtsperiode beriicksichtigt, in der die
Anderung erfolgt, sowie in zukiinftigen Berichtsperioden, soweit diese ebenfalls betroffen sind.

Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernzwischenabschluss umfasst den Abschluss der AVERDION SE als
Mutterunternehmen sowie den Abschluss der von ihr beherrschten CREDITFORTE.
Beherrschung liegt vor, wenn der Konzern Verfugungsgewalt ({ber das
Beteiligungsunternehmen besitzt, variablen Rickflissen ausgesetzt ist und die Fahigkeit hat,
diese Rickflisse durch seine Verfigungsgewalt zu beeinflussen.

Tochterunternehmen werden ab dem Zeitpunkt in den Konzernabschluss einbezogen, zu dem
die Beherrschung erlangt wird. Die Einbeziehung endet, sobald die Beherrschung nicht mehr
besteht. Die CREDITFORTE wird seit dem 12. August 2025 im Wege der Vollkonsolidierung
in den Konzernabschluss einbezogen.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Ertrdge und Aufwendungen sowie
Zahlungsstrome aus Geschaftsvorfallen zwischen den einbezogenen Unternehmen werden
im Rahmen der Konsolidierung vollstandig eliminiert.

Die Einbringung der CREDITFORTE wurde nach der im Abschnitt ,Erstkonsolidierung der
CREDITFORTE" erlauterten Vorgangerwertmethode abgebildet.
Anschaffungskostenprinzip

Der Konzernzwischenabschluss wurde grundsatzlich auf Basis historischer Anschaffungs- und
Herstellungskosten aufgestellt. Die Buchwerte werden in den Folgeperioden, soweit
erforderlich, insbesondere um planmafige Abschreibungen und Wertminderungen angepasst.

Abweichend hiervon werden bestimmte finanzielle Vermogenswerte gemdall IFRS 9
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Weitere Angaben enthalt der Abschnitt
JFinanzinstrumente".

Erfassung der Umsatzerlose

Umsatzerlése aus Vertrdgen mit Kunden werden geman IFRS 15 erfasst, wenn die vereinbarte
Leistung erbracht wurde.
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Der Konzern erzielt Umsatzerlése insbesondere aus erfolgsabhangigen Vergitungen fir
Forderungsmanagement und Inkassodienstleistungen sowie aus Kundenservice-, IT- und
Schulungsleistungen und aus weiterberechneten Dienstleistungen.

Erfolgsabhéngige Vergiutungen werden erfasst, wenn die zugrunde liegende Leistung erbracht
wurde und der Anspruch auf die Vergitung eindeutig entstanden ist. Daneben erzielt der
Konzern in geringem Umfang Erl6se aus Vermietungsleistungen.

Wertminderung von Vermdgenswerten

Zum Ende jeder Berichtsperiode beurteilt der Konzern, ob Anhaltspunkte fir eine
Wertminderung nicht-finanzieller Vermdgenswerte vorliegen.

Liegen solche Anhaltspunkte vor, wird der erzielbare Betrag des betreffenden
Vermodgenswerts oder der betreffenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit ermittelt. Der
erzielbare Betrag entspricht dem héheren Wert aus dem beizulegenden Zeitwert abziglich
VerduRerungskosten und dem Nutzungswert.

Eine Wertminderung wird erfolgswirksam erfasst, soweit der Buchwert des Vermégenswerts
beziehungsweise der zahlungsmittelgenerierenden Einheit den erzielbaren Betrag Ubersteigt.

Nicht-finanzielle Vermdgenswerte, fur die in friheren Berichtsperioden Wertminderungen
erfasst wurden, werden zu jedem Berichtsstichtag auf Anhaltspunkte flr eine mdogliche
Wertaufholung tberprift.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Kassenbestidnde und jederzeit
verfligbare Guthaben bei Kreditinstituten. Zum Berichtsstichtag bestanden keine
Zahlungsmittelaquivalente. Zahlungsmittel unterliegen den Wertminderungsvorschriften des
IFRS 9.

Immaterielle Vermégenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégenswerte werden bei Zugang mit ihren
Anschaffungskosten angesetzt.

Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden in der Folge zu
Anschaffungskosten  abziglich  kumulierter  planmafRiger  Abschreibungen  und
Wertminderungen bilanziert.
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Die planmé&Rige Abschreibung erfolgt Gber die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer.

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich kumulierter
Abschreibungen und gegebenenfalls erforderlicher Wertminderungen bewertet.

Die planméafRige Abschreibung erfolgt linear Uber die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer
der Vermogenswerte. Die Nutzungsdauern sowie die Restwerte werden regelmalfiig Gberprift
und bei Bedarf angepasst.

Liegen Hinweise auf eine Wertminderung vor, wird der erzielbare Betrag des
Vermogenswertes ermittelt. Ubersteigt der Buchwert den erzielbaren Betrag, wird eine
entsprechende Wertminderung erfolgswirksam erfasst.

Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen werden als Differenz zwischen
dem VerduBerungserlds und dem Buchwert des Vermdgenswertes ermittelt und
erfolgswirksam erfasst.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden bei erstmaliger Erfassung zum
beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Aufgrund ihrer regelmafRig
kurzen Laufzeit entspricht der Buchwert grundsatzlich annahernd dem beizulegenden
Zeitwert.

Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der bei dem einen Unternehmen zu einem finanziellen
Vermogenswert und beim anderen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem
Eigenkapitalinstrument fiihrt.

Finanzielle Vermbgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden erstmalig zum
beizulegenden Zeitwert erfasst. Bei Finanzinstrumenten, die in der Folge nicht erfolgswirksam
zum  beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden direkt zurechenbare
Transaktionskosten in den erstmaligen Buchwert einbezogen.
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Die Klassifizierung finanzieller Vermdgenswerte erfolgt auf Grundlage des Geschéaftsmodells,
nach dem die finanziellen Vermégenswerte gesteuert werden, sowie der Eigenschaften der
vertraglichen Zahlungsstrome. Die im Konzern vorhandenen finanziellen Vermégenswerte
werden entweder zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte umfassen
insbesondere Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige finanzielle Forderungen und Kautionen. Die fortgefihrten
Anschaffungskosten werden, soweit relevant, unter Anwendung der Effektivzinsmethode
ermittelt. Zinsertrage sowie Gewinne und Verluste aus der Ausbuchung oder Wertminderung
werden erfolgswirksam erfasst.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte (FVTPL)
umfassen die gehaltenen bdrsennotierten Aktien und Unternehmensanleihen. Diese
Finanzinstrumente werden zu jedem Abschlussstichtag zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden erfolgswirksam im Finanzergebnis erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden, soweit sie nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten sind, in der Folge zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet. Hierzu
zahlen insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie das
Gesellschafterdarlehen. Zinsaufwendungen werden unter Anwendung der
Effektivzinsmethode erfasst.

Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf die
Zahlungsstrome auslaufen oder Ubertragen werden und im Wesentlichen alle mit dem
finanziellen Vermégenswert verbundenen Risiken und Chancen tbertragen wurden.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die zugrunde liegende vertragliche
Verpflichtung erfllt, aufgehoben oder erloschen ist. Ein Unterschiedsbetrag zwischen dem
Buchwert der ausgebuchten finanziellen Verbindlichkeit und der gezahlten Gegenleistung wird
erfolgswirksam erfasst.

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden nur dann saldiert und
als Nettobetrag in der Konzernbilanz ausgewiesen, wenn ein gegenwartiger, rechtlich
durchsetzbarer Anspruch auf Verrechnung besteht und beabsichtigt ist, entweder einen
Ausgleich auf Nettobasis herbeizuflihren oder den finanziellen Vermdgenswert zu realisieren
und gleichzeitig die finanzielle Verbindlichkeit zu erfillen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden bei erstmaliger Erfassung zum
Transaktionspreis angesetzt, sofern sie keine wesentliche Finanzierungskomponente
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enthalten. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Berlcksichtigung erwarteter Kreditverluste gemaf IFRS 9.

Wertminderung finanzieller Vermdgenswerte

Der Konzern wendet die Vorschriften des IFRS 9 zur Erfassung erwarteter Kreditverluste
(Expected Credit Losses — ECL) auf finanzielle Vermdgenswerte an, die zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten bewertet werden. Das Wertminderungsmodell wird insbesondere auf
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige finanzielle Forderungen und
Bankguthaben angewendet. Finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, unterliegen nicht dem gesonderten
Wertminderungsmodell des IFRS 9.

Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wendet der Konzern den vereinfachten
Ansatz nach IFRS 9 an. Danach werden erwartete Kreditverluste Uber die gesamte
Restlaufzeit der Forderungen ab deren erstmaliger Erfassung berticksichtigt. Die Ermittlung
der erwarteten Kreditverluste erfolgt auf Grundlage historischer Ausfallerfahrungen und wird
um aktuelle sowie zukunftsgerichtete Informationen erganzt. Wertminderungsaufwendungen
und Wertaufholungen werden erfolgswirksam erfasst.

Fair-Value-Bewertung

Der beizulegende Zeitwert (Fair Value) entspricht dem Preis, der bei einem geordneten
Geschéftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag beim Verkauf eines
Vermodgenswertes vereinnahmt bzw. bei der Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde.

Fur die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts wird die Fair-Value-Hierarchie gemal3 IFRS
13 angewendet. Diese unterscheidet zwischen:

e notierte Marktpreise auf aktiven Markten fur identische Vermdgenswerte oder
Schulden (Stufe 1),

¢ unmittelbar oder mittelbar beobachtbare Bewertungsparameter (Stufe 2),

e nicht beobachtbare Bewertungsparameter (Stufe 3).

Die gehaltenen borsennotierten Aktien werden anhand der am Bewertungsstichtag
verfligbaren notierten Marktpreise bewertet und der Stufe 1 der Fair-Value-Hierarchie
zugeordnet.

Die gehaltenen Unternehmensanleihen werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Da fir diese Anleihen kein aktiver Markt besteht, wird ihr beizulegender Zeitwert
anhand eines Discounted-Cashflow-Modells ermittelt. Die Bewertung basiert auf den
vertraglichen Kapital- und Zinszahlungen, die unter Anwendung eines marktgerechten
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Diskontierungszinssatzes auf den Bewertungsstichtag abgezinst werden. Die
Unternehmensanleihen werden der Stufe 3 der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet.

Fremdwéahrungsumrechnung

Die funktionale Wahrung der AVERDION ist der Euro. Die funktionale Wahrung der
CREDITFORTE ist der ungarische Forint (HUF). Der Konzernzwischenabschluss wird in Euro
als Darstellungswahrung des Konzerns aufgestellt.

Fur Zwecke der Konsolidierung werden die Vermdgenswerte und Schulden der
CREDITFORTE zum jeweiligen Stichtagskurs in Euro umgerechnet. Aufwendungen und
Ertrdge werden grundsatzlich mit Durchschnittskursen der jeweiligen Berichtsperiode
umgerechnet.

Die Eigenkapitalbestandteile der CREDITFORTE werden mit den Wechselkursen ihrer
jeweiligen Entstehungszeitpunkte umgerechnet. Das gezeichnete Kapital und die
Kapitalriicklage werden entsprechend den historischen Einzahlungs- beziehungsweise
Kapitalerhbhungszeitpunkten in  einzelne historische  Schichten unterteilt.  Die
Gewinnricklagen werden entsprechend den Berichtsperioden ihrer Entstehung unter
Berticksichtigung von Ausschittungen zu historischen Wechselkursen umgerechnet. Sonstige
unmittelbar im Eigenkapital erfasste Transaktionen werden mit dem Wechselkurs ihres
jeweiligen Erfassungszeitpunkts umgerechnet.

Die sich hieraus ergebenden Umrechnungsdifferenzen werden im sonstigen Ergebnis (OCI)
erfasst und in einer gesonderten Fremdwahrungsumrechnungsricklage innerhalb des
Eigenkapitals ausgewiesen.

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital entspricht dem im Handelsregister eingetragenen Grundkapital der
AVERDION.

Die Hbhe des gezeichneten Kapitals, die Anzahl der ausgegebenen Aktien und die
Entwicklung des Grundkapitals werden in den Erlauterungen zum Eigenkapital dargestellt.

Kapitalricklage

Die Kapitalriicklage umfasst Betrage, die bei der Ausgabe von Eigenkapitalinstrumenten Uber
den rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital hinaus eingezahlt wurden, sowie weitere
unmittelbar in die Kapitalriicklage geleistete Einlagen der Anteilseigner.
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Sonstige Ricklagen

Die sonstigen Ricklagen umfassen erfolgsneutral erfasste Eigenkapitalbewegungen, die nicht
dem gezeichneten Kapital, der Kapitalricklage, den Gewinnrticklagen oder der
Wahrungsumrechnungsriicklage zugeordnet werden.

Hierzu zahlen der aus der Abbildung der Transaktion unter gemeinsamer Beherrschung
resultierende Unterschiedsbetrag sowie unmittelbar im Eigenkapital erfasste Transaktionen
mit Anteilseignern in deren Eigenschaft als Anteilseigner.

Wahrungsumrechnungsriicklage

In der Wahrungsumrechnungsrticklage wird die im sonstigen Ergebnis erfasste Differenz aus
der Umrechnung des auslandischen Geschéftsbetriebs kumuliert.

Gewinnricklagen

Die Gewinnricklagen umfassen die kumulierten, nicht ausgeschutteten Ergebnisse friiherer
Berichtsperioden sowie das Ergebnis der laufenden Berichtsperiode einschlielich
aufgelaufener Verluste. Ausschittungen vermindern die Gewinnrticklagen.

2.13 Anderung von Rechnungslegungsstandards

Die im Berichtszeitraum erstmals verpflichtend anzuwendenden neuen und geanderten IFRS-
Rechnungslegungsstandards hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Veroffentlichte, aber zum Berichtsstichtag noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards
und Anderungen wurden nicht vorzeitig angewendet. Dies betrifft insbesondere IFRS 18
.Darstellung und Angaben im Abschluss®, der fir Geschéftsjahre anzuwenden ist, die am oder
nach dem 1. Januar 2027 beginnen. Die Anwendung von IFRS 18 wird voraussichtlich
Auswirkungen auf die Darstellung der Konzern-Gesamtergebnisrechnung und auf einzelne
Anhangangaben haben. Die Analyse der konkreten Auswirkungen ist noch nicht
abgeschlossen.
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3 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

3.1 Umsatzerldse und sonstige betriebliche Ertrage

in EUR Januar 2026 — Juni | Januar 2025 — Juni
2026 2025
Erfolgsabhéngige Vergitung aus
Forderungsmanagement 213.572 -
Umsatzerlése aus Schulungsleistungen 80.524 -
Umsatzerldse aus Kundenservice 45.123 -
Umsatzerldse aus weiterberechneten
Dienstleistungen 3.255 -
Mietertrage 2.338 -
Umsatzerlése aus IT-Dienstleistungen 967 )
Gesamtsumme 345.778 -

Die Umsatzerlose in Hohe von EUR 345.778 (30.06.2025: EUR 0) umfassen neben
erfolgsabhangigen Vergitungen aus Forderungsmanagement und Inkassodienstleistungen
insbesondere Kundenservice- und Schulungsleistungen sowie in geringerem Umfang IT-,
Vermietungs- und weiterberechnete Dienstleistungen; samtliche Umsatzerlése wurden in
Ungarn erwirtschaftet. Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von EUR 76 betreffen
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen in Hohe von EUR 20 sowie periodenfremde
Ertrage in Hohe von EUR 56. In der Vergleichsperiode wurden keine sonstigen betrieblichen
Ertrage erfasst.

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns unterliegt keinen wesentlichen saisonalen
Schwankungen.

3.2 Materialaufwand

Januar 2026 — Juni Januar 2025 —
In EUR 2026 Juni 2025
Aufwendungen fur bezogene und
weiterberechnete Leistungen 17.684 -
Summe Materialaufwand 17.684 -
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Personalaufwand

Januar 2026 — Juni

Januar 2025 —

In EUR 2026 Juni 2025
Loéhne und Gehalter 81.282 -
Soziale Abgaben und sonstige

Personalaufwendungen 2282 .
Personalbezogene Steuern (KIVA) 7.769 -
Summe Personalaufwand 91.333 -

Die personalbezogenen Steuern betreffen den lohnbezogenen Anteil der ungarischen
Kleinunternehmensteuer KIVA, der aufgrund seiner wirtschaftlichen Anknipfung an die
Personalaufwendungen innerhalb des Personalaufwands ausgewiesen wird.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Januar 2026 — Juni

Januar 2025 —

In EUR 2026 Juni 2025
Aufwendungen fur Bérsennotierung und
kapitalmarktrechtliche Folgepflichten 126.466 4,128
Periodenfremde Aufwendungen 68.278 250
Abschluss-, Prifungs- und
Buchhaltungskosten 79.175 11.289
Miet- und Leasingaufwendungen 45.116 -
Kommunikationskosten

33.222 -
IT-Dienstleistungen 15.203 -
Rechts- und Beratungskosten 33.430 31.316
Burobedarf und Drucksachen 3.401 -
Sonstige Aufwendungen 11.811 2.256
Summe Sonstige betriebliche 416.101 49 238
Aufwendungen
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3.5 Finanzergebnis

Januar— Januar—

in EUR Juni 2026 Juni 2025

Finanzertrage
Zinsertrage aus Unternehmensanleihen 22.433 -
Zinsertrage von Kreditinstituten und sonstige

. - 2 201
Zinsertrage
Wahrungsgewinne aus der Bewertung von
N . 1.133
Fremdwahrungspositionen -
Auflésung von Wertberichtigungen fir erwartete 5

Kreditverluste -
Summe Finanzertrage 23.574 201

Finanzaufwendungen
Zinsaufwendungen aus Finanzierungen mit

nahestehenden Unternehmen B -
Realisierte Wahrungsverluste -56 -
Aufwand aus erwarteten Kreditverlusten -191 -
Fair-Value-Verlust aus erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewerteten -8.061

Finanzinstrumenten -
Sonstige Finanzaufwendungen - -

Summe Finanzaufwendungen -13.727 -

Finanzergebnis 9.848 201

3.6 Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand des ersten Halbjahres 2026 betragt EUR 12.279 und resultiert aus
der Veradnderung der passiven latenten Steuern (30.06.2025: EUR 0). Die
dariiberhinausgehende Veranderung des in Euro ausgewiesenen Buchwerts resultiert aus der
Wahrungsumrechnung der in ungarischen Forint gefiihrten Steuerposition und wurde im
sonstigen Ergebnis erfasst.

Die passiven latenten Steuern betragen zum 30. Juni 2026 EUR 54.769 gegeniber EUR
38.801 zum 31. Dezember 2025 und EUR 0 zum 01.01.2025. Die daruberhinausgehende
Veranderung des in Euro ausgewiesenen Bilanzwerts resultiert aus der Umrechnung der in
ungarischen Forint gefiihrten Steuerposition. Die hieraus entstehenden
Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden im sonstigen Ergebnis erfasst.

Die CREDITFORTE unterliegt der ungarischen Kleinunternehmensteuer KIVA. Der
wirtschaftlich den Personalkosten zuzurechnende Anteil der KIVA wird im Personalaufwand
ausgewiesen. Die als Ertragsteuer einzustufenden Steuerwirkungen werden unter den
Ertragsteuern erfasst.
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Die Ertragsteuerforderung betragt zum 30. Juni 2026 unverandert EUR 68 und betrifft einen
Erstattungsanspruch aus Ertragsteuern (31.12.2025: EUR 68; 01.01.2025: EUR 692).

Fur die Gesellschaft AVERDION wurden keine aktiven latenten Steuern auf Verluste gebildet,
da es unsicher ist, ob in absehbarer Zukunft gentigend steuerpflichtige Gewinne erzielt
werden, um diese steuerlichen Verlustvortrage nutzen zu kénnen.

Der Ansatz aktiver latenter Steuern erfolgt ab dem Zeitpunkt, ab dem hinreichend sicher mit
kiinftigem positivem zu versteuernden Einkommen gerechnet wird.
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in EUR 01.01.2026 Zugéange Abgange Abschreibung 30.06.2026
Entgeltlich erworbene
ahnl. Rechte und 533 - - - 456 77
Werte
Summe 533 - - - 456 77
in EUR 01.01.2025 Zugange Abgange Abschreibung 30.06.2025
Entgeltlich erworbene
ahnl. Rechte und 1.445 - - - 456 989
Werte
Summe 1.445 - - - 456 989
4.2 Sachanlagen
in EUR 01.01.2026 Zugange Abgange Abschreibung WENES: 30.06.2026
umrechnung
Sachanlagen 40.238 - - -1.992 3.171 41.417
Summe 40.238 - - -1.992 3.171 41.417
inEUR 01.01.2025 Zugange Abginge Abschreibung  Wanrungs- s 062025
umrechnung

Sachanlagen

Summe
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4.3 Sonstige finanzielle Vermodgenswerte

In EUR 30.06.2026 31.12.2025 01.01.2025
Kautionen 4.900 4.567 450
Summe sonstige finanzielle Vermégenswerte 4.900 4.567 450
Summe langfristig 450 450 450
Summe kurzfristig 4.450 4.117 -

4.4 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
In EUR 30.06.2026 31.12.2025 01.01.2025
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 94.229 68.607 -
Summe Forderungen aus Lieferungen und )
Leistungen 94.229 68.607
Summe langfristig - - -
Summe kurzfristig 94.229 68.607 -

4.5 Sonstige Vermodgenswerte
In EUR 30.06.2026 31.12.2025 01.01.2025
Umsatzsteuer- und Vorsteuerforderungen 70.461 34.894 21
Abgegrenzte Zinsertrage 72.916 45.090 -
Aktive Rechnungsabgrenzung 19.378 23.596 2.603
Sonstige Steuerforderungen 2.060 - -
Sonstiges 3.333 202 -
Summe sonstige Vermdgenswerte 168.148 103.782 2.624
Summe langfristig - - -
Summe kurzfristig 168.148 103.782 2.624
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Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente setzen sich wie folgt zusammen:

In EUR 30.06.2026 | 31.12.2025 01.01.2025
Bankguthaben 52.721 244,992 155.949
Summe Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 52.721 244,992 155.949

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen ausschlief3lich Bankguthaben,
welches zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet und klassifiziert wird.

Finanzielle Vermodgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzinstrumente nach Bewertungskategorien

Die finanziellen Vermdgenswerte des Konzerns umfassen borsennotierte Aktien,
Unternehmensanleihen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente sowie sonstige finanzielle Vermégenswerte.

Die finanziellen Verbindlichkeiten umfassen Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern
sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die Klassen der Finanzinstrumente wurden auf Grundlage der Art, der Merkmale und der mit
den jeweiligen Instrumenten verbundenen Risiken gebildet. Die dargestellten Buchwerte
lassen sich auf die entsprechenden Posten der Konzernbilanz tberleiten.

Die bérsennatierten Aktien und Unternehmensanleihen werden gemaf IFRS 9 erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die dbrigen finanziellen Vermdgenswerte und
finanziellen Verbindlichkeiten werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.
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Zum beizulegenden Zeitwert Zu fortgefuhrten
bewertet Anschaffungskosten bewertet
Details 30.06.2026 31.12.2025 01.01.2025 | 30.06.2026 31.12.2025 01.01.2025
Finanzielle
Vermoégenswerte
Kurzfristige finanzielle
Vermobgenswerte 1.575.315 1.350.769 - - - -
Aktien 12.630 19.473

Unternehmensanleihen | 1.562.685 1.331.296
Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen - - - 94.229 68.607 -
Zahlungsmittel und
sonstige finanzielle

Vermobgenswerte - - - 57.621 249.559 156.398
Summe finanzielle

Vermogenswerte 1.575.315 1.350.769 - 151.850 318.166 156.398
Finanzielle

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten
gegeniiber Gesellschaftern - - - 176.055 130.636 -
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und

Leistungen - - - 46.763 18.757 -
Summe finanzielle
Verbindlichkeiten - - - 222.818 149.393 -

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente

Bei den kurzfristigen, zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten entsprechen die Buchwerte aufgrund
ihrer kurzen Restlaufzeiten naherungsweise den beizulegenden Zeitwerten. Dies betrifft
insbesondere Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, Kautionen sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind unbesichert und werden tberwiegend
innerhalb von 30 bis 60 Tagen nach Zugang beglichen.

Die sonstigen finanziellen Vermodgenswerte betreffen im Wesentlichen Kautionen. Aufgrund
ihrer Hohe bestehen keine wesentlichen Unterschiede zwischen ihren Buchwerten und den
beizulegenden Zeitwerten.
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in EUR 30.06.2026 31.12.2025 | 01.01.2025
Darlehensnennbetrag 170.000 130.000 -
Aufgelaufene Zinsen 6.055 636 -
Verbindlichkeit gegenuber Gesellschafter 176.055 130.636 -

Die Verbindlichkeiten bestehen gegeniber der Mehrheitsaktiondrin 5Stars aus einem
Gesellschafterdarlehen einschlie3lich aufgelaufener Zinsen. Das Darlehen wird mit 8,5 % p.
a. verzinst und ist einschlie3lich der aufgelaufenen Zinsen spatestens am 27. Dezember 2027
zurtickzuzahlen. Die Verbindlichkeit wird zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet und
zum 30. Juni 2026 sowie zum 31. Dezember 2025 als langfristig klassifiziert. Zum 1. Januar
2025 bestand keine entsprechende Verbindlichkeit.

Aufgrund der vereinbarten Verzinsung und der verbleibenden Laufzeit entspricht der Buchwert
des Gesellschafterdarlehens naherungsweise seinem beizulegenden Zeitwert.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Die Zuordnung der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte stellt

sich wie folgt dar:

Kategorie IFRS 13

in EUR
Details Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
30. Juni 2026
Aktien 12.630 - - 12.630
Unternehmensanleihen 5 o 1.562.685 1.562.685
Summe finanzielle
Vermdgenswerte zu FVTPL 12.630 - 1.562.685 1.575.315
31. Dezember 2025
Aktien 19.473 - - 19.473
Unternehmensanleihen - - 1.331.296 1.331.296
Summe finanzielle
Vermogenswerte zu FVTPL 19.473 - 1.331.296 1.350.769

Zum IFRS-Ubergangszeitpunkt am 1. Januar 2025 bestanden keine zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente. In den dargestellten Berichtsperioden fanden keine
Ubertragungen zwischen den Stufen 1, 2 und 3 der Fair-Value-Hierarchie statt.
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Borsennotierte Aktien

Die gehaltenen borsennotierten Aktien werden anhand der am Bewertungsstichtag
verfligbaren notierten Marktpreise bewertet und der Stufe 1 der Fair-Value-Hierarchie
zugeordnet.

Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden erfolgswirksam im Finanzergebnis erfasst.

Januar 2026- Januar 2025-
in EUR Juni 2026 Juni 2025
Fair-Value-Verlust aus borsennotierten Aktien ‘ -8.061 ‘ _

Unternehmensanleihen

Der Konzern hélt Unternehmensanleihen der SRES Zrt. Die Unternehmensanleihen werden
gemal IFRS 9 erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Da fir die Unternehmensanleihen kein aktiver Markt besteht, wird ihr beizulegender Zeitwert
anhand eines Discounted-Cashflow-Modells ermittelt. Hierbei werden die vertraglichen
Kapital- und Zinszahlungen auf den Bewertungsstichtag abgezinst.

Der in der DCF-Bewertung verwendete Diskontierungszinssatz wird aus dem von der
Ungarischen Nationalbank veroffentlichten Zinssatz flr Einlagen mit einer vereinbarten
Laufzeit von bis zu einem Jahr abgeleitet.

Die Bewertung wird insgesamt der Stufe 3 der Fair-Value-Hierarchie gemafll IFRS 13
zugeordnet, da fur die Unternehmensanleihen kein aktiver Markt besteht und die Bewertung
anhand eines Modells erfolgt, das instrumentenspezifische Zahlungsstréme bericksichtigt.

Die zur Bewertung der Unternehmensanleihen verwendete Bewertungstechnik wurde
gegeniuber dem 31. Dezember 2025 nicht gedndert. Der Diskontierungszinssatz wurde auf
Grundlage der zum jeweiligen Bewertungsstichtag verfiigbaren Informationen aktualisiert.

Die Entwicklung der Unternehmensanleihen der Stufe 3 stellt sich wie folgt dar:

Januar 2026-
in EUR Juni 2026
Buchwert zum 1. Januar 2026 1.331.296
Erwerb 119.164
Erfolgswirksam erfasste Fair-Value-Anderungen -710
Wéahrungsumrechnung 112.935
Buchwert zum 30. Juni 2026 1.562.685
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Die Bewertung der Unternehmensanleihen wird zu jedem Berichtsstichtag aktualisiert. Dabei
werden die vertraglichen Kapital- und Zinszahlungen sowie der verwendete
Diskontierungszinssatz tberpriift. Anderungen der wesentlichen Bewertungsparameter
gegeniber dem vorangegangenen Bewertungsstichtag werden analysiert und in der
Bewertung berlcksichtigt.

Erwartete Kreditverluste

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie  Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente unterliegen dem Wertminderungsmodell des IFRS 9.

Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wendet der Konzern den vereinfachten
Ansatz nach IFRS 9 an. Danach werden erwartete Kreditverluste Uber die gesamte
Restlaufzeit der Forderungen ab deren erstmaliger Erfassung bericksichtigt.

Bei den Zahlungsmitteln bestehen zum Berichtsstichtag Wertberichtigungen fir erwartete
Kreditverluste.
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der AVERDION betragt zum 30. Juni 2026 EUR 1.500.000 und ist
gegeniuber dem 31. Dezember 2025 unverandert. Es ist in 1.500.000 auf den Inhaber lautende
Stiuckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 eingeteilt.
Samtliche Aktien sind vollstandig eingezabhilt.

Im Geschéftsjahr 2025 wurde das Grundkapital der Gesellschaft im Wege einer
Sachkapitalerhéhung unter gemeinsamer Beherrschung um EUR 1.250.000 von EUR 250.000
auf EUR 1.500.000 erhght.

Kapitalriicklage

Im Zusammenhang mit der im Geschéaftsjahr 2025 durchgefiihrten Sachkapitalerhéhung
wurde ein Agio in Hohe von EUR 200.000 in die Kapitalriicklage eingestellt.

Aufgrund eines Gesellschafterbeschlusses vom 27. Mérz 2026 leistete die Mehrheitsaktionarin
5Stars im Berichtszeitraum eine weitere Einlage in die Kapitalricklage in H6he von EUR
50.000.

Die Kapitalricklage erhohte sich damit im Berichtszeitraum von EUR 552.440 zum 31.
Dezember 2025 auf EUR 602.440 zum 30. Juni 2026 (01.01.2025: EUR 0).
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Sonstige Ricklagen

Die sonstigen Rucklagen betragen zum 30. Juni 2026 und zum 31. Dezember 2025 jeweils
EUR —-745.203 (01.01.2025: EUR 0). Sie enthalten zum 30.06.2026 und 31.12.2025 einen
Unterschiedsbetrag aus der Abbildung der Einbringung der CREDITFORTE als Transaktion
unter gemeinsamer Beherrschung in Hohe von EUR -546.773 sowie eine
eigenkapitalmindernde Transaktion mit Anteilseignern in Hohe von EUR -198.429.

Die Einbringung der CREDITFORTE wurde nach der Vorgédngerwertmethode abgebildet. Der
sich aus der Verrechnung des Beteiligungsbuchwerts mit den Ubernommenen
Eigenkapitalbestandteilen ergebende Unterschiedsbetrag wurde erfolgsneutral in den
sonstigen Rucklagen erfasst.

Die Position , Transaktionen mit Anteilseignern* betrifft einen einmalig am 18. September 2025
erfassten Betrag im Zusammenhang mit einer eigentiimerbezogenen Finanzierung. Der
Betrag steht im Zusammenhang mit der am selben Tag erfolgten VeraufRerung der gehaltenen
eSense-Aktien.

Im ersten Halbjahr 2026 ergaben sich keine Verdnderungen der sonstigen Riicklagen.

Sonstiges Ergebnis (OCI)

Die aus der Umrechnung resultierenden Fremdwahrungsdifferenzen i.H.v. EUR 165.155 zum
30. Juni 2026 (31.12.2025: EUR 40.293; 01.01.2025: EUR 0) werden im sonstigen Ergebnis
erfasst und innerhalb des Eigenkapitals in der Wahrungsumrechnungsriicklage im sonstigen
Ergebnis ausgewiesen.

34



AVERDION SE | Anhang zum verkirzten IFRS-Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2026

4.9 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

In EUR 30.06.2026 31.12.2025 01.01.2025
Verbindlichkeiten fur Abschluss und Prifung 67.050 18.736 11.549
Umsatzsteuerverbindlichkeiten 16.470 - 2.402
Lohnverbindlichkeiten 7.032 - -
Steuerverbindlichkeiten 5.940 - -
Sozialabgabenverbindlichkeiten 3.327 - -
Sonstige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 24.901 62.773 276
Summe sonstige Verbindlichkeiten 124.719 81.509 14.226
Summe langfristig - - -
Summe kurzfristig 124.719 81.509 14.226

5 Transaktionen mit nahestehenden Personen

Nahestehende Personen und Unternehmen im Sinne des IAS 24 sind Personen und
Unternehmen, die den Konzern beherrschen, gemeinschaftlich fiihren oder malf3geblich
beeinflussen kdnnen, vom Konzern beherrscht, gemeinschatftlich gefiihrt oder maf3geblich
beeinflusst werden oder unter gemeinsamer Beherrschung beziehungsweise maf3geblichem
Einfluss stehen. Zu den nahestehenden Personen zahlen aufRerdem die Mitglieder des
Managements in Schllisselpositionen sowie deren nahe Familienangehdérige.

Nahestehende Unternehmen
e b5Stars Holding Zartkorlen MUOkodé Részvénytarsasag, Budapest/Ungarn
(Mutterunternehmen der AVERDION)
e Die oberste beherrschende Partei des Konzerns ist Herr Gydrgy Adamosi. Herr Gyorgy
Adamosi beherrscht AVERDION durch seine direkte Mehrheitsbeteiligung an der
S5Stars.

Management in Schlisselpositionen

Zum Management in Schlisselpositionen zéhlen die geschéftsfihrenden Direktoren sowie die
Mitglieder des Verwaltungsrats der AVERDION SE. Die Geschafte der Gesellschaft wurden
bis zum 1. Juni 2026 durch Herrn Gabor Varga und ab dem 1. Juni 2026 durch Herrn Zoltan
Prutkay gefuhrt. Dem Verwaltungsrat gehorten bis zum 1. Juni 2026 Herr Norbert Attila Sipos,
Frau Gabriella Maria Czitan und Herr Gabor Varga an. Seit dem 1. Juni 2026 besteht der
Verwaltungsrat aus Herrn Norbert Attila Sipos, Frau Beatrix Hofmeister und Herrn Zoltan
Prutkay. Die Mitglieder des Managements in Schllsselpositionen erhielten fur ihre Tatigkeiten
im Berichtszeitraum keine Vergitung.
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Die oberste beherrschende Partei des Konzerns ist Herr Gyorgy Adamosi. Herr Gyorgy
Adamosi beherrscht AVERDION durch seine direkte Mehrheitsbeteiligung an der 5Stars.

Einbringung der CREDITFORTE

Im Geschéftsjahr 2025 brachte die 5Stars als beherrschende Anteilseignerin der AVERDION
SE und der CREDITFORTE samtliche Anteile an der CREDITFORTE im Rahmen einer
Kapitalerhhung gegen Sacheinlage in die AVERDION SE ein. Seit Vollzug der Transaktion
halt die AVERDION SE samtliche Anteile an der CREDITFORTE.

Da die AVERDION SE und die CREDITFORTE vor und nach der Transaktion von der 5Stars
beherrscht wurden, handelt es sich um eine Transaktion unter gemeinsamer Beherrschung.
Das gezeichnete Kapital der AVERDION SE wurde im Rahmen der Sachkapitalerhhung um
EUR 1.250.000 erhoht. Zusatzlich wurde ein Agio von EUR 200.000 in die Kapitalricklage
eingestellt.

Gesellschafterdarlehen

Zum 30. Juni 2026 bestehen gegenuber der 5Stars Verbindlichkeiten aus einem
Gesellschafterdarlehen in Héhe von EUR 176.055 zum 30. Juni 2026 und EUR 130.636 zum
31. Dezember 2025 (01.01.2025: EUR 0).

in EUR 30.06.2026 31.12.2025 | 01.01.2025
Darlehensnennbetrag 170.000 130.000 -
Aufgelaufene Zinsen 6.055 636 -
Verbindlichkeit gegenliber Gesellschafter 176.055 130.636 -

Das Darlehen wird mit 8,5 % p. a. verzinst und ist einschlie3lich der aufgelaufenen Zinsen
spatestens am 27. Dezember 2027 zurlickzuzahlen. Der im Berichtszeitraum erfasste
Zinsaufwand betragt EUR 5.419.

Einlage in die Kapitalriicklage

Aufgrund eines Gesellschafterbeschlusses vom 27. Marz 2026 leistete die 5Stars im
Berichtszeitraum eine freiwillige Zuzahlung in die Kapitalriicklage der AVERDION in Hohe von
EUR 50.000.

Uber die dargestellten Sachverhalte hinaus bestanden im Berichtszeitraum keine wesentlichen
Transaktionen mit nahestehenden Personen oder Unternehmen.
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Sonstiges

Im Berichtszeitraum bezog der Konzern Reinigungsleistungen von der Arkbild Zrt. Die Arkbild
Zrt. ist dem Konzern nahestehend, da der geschéftsfiilhrende Direktor der CREDITFORTE
zugleich dem Management in Schlisselpositionen der Arkbild Zrt. angehdort. Die im
Berichtszeitraum bezogenen Leistungen beliefen sich auf EUR 548 und waren fir den Konzern
von untergeordneter Bedeutung.

6 Segmentinformationen

Die interne Steuerung und Berichterstattung erfolgt auf Ebene des Gesamtkonzerns. Der Chief
Operating Decision Maker (CODM) uberwacht die Geschaftstatigkeit des Konzerns auf
konsolidierter Basis und beurteilt die Leistung anhand des Konzernperiodenergebnisses sowie
ausgewahlter Finanzkennzahlen des Gesamtkonzerns.

Vor diesem Hintergrund identifiziert das Management zum 30. Juni 2026 ein einziges
berichtspflichtiges Segment. Eine weitere Aufgliederung der Geschéftstatigkeit in separate
operative Segmente erfolgt nicht.

Die Umsatzerlose des Konzerns stammen im Wesentlichen aus Dienstleistungen im Bereich
Forderungsmanagement, Inkasso sowie damit verbundenen Beratungs- und
Servicedienstleistungen. Samtliche Umsatzerlése wurden im Berichtszeitraum in Ungarn
erwirtschaftet.

Da lediglich ein berichtspflichtiges Segment besteht, entsprechen die nach IFRS 8 an den
CODM berichteten Kennzahlen den im Konzernzwischenabschluss ausgewiesenen Betragen.
Uberleitungsrechnungen sind daher nicht erforderlich.

Die Beurteilung wird im Rahmen des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2026 erneut
Uberpraft.
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7 Finanzielles Risikomanagement

Im Rahmen seiner Geschaftstatigkeit ist der Konzern verschiedenen finanziellen Risiken
ausgesetzt. Hierzu zahlen insbesondere Markt-, Kredit- und Liquiditatsrisiken. Die
Geschaftsleitung tragt die Gesamtverantwortung fiir die Festlegung und Uberwachung des
Risikomanagementrahmens des Konzerns.

Das finanzielle Risikomanagement ist darauf ausgerichtet, die finanziellen Risiken zu
identifizieren, zu beurteilen und zu Uberwachen sowie die jederzeitige Zahlungsfahigkeit des
Konzerns sicherzustellen. Die Risikoeinschétzungen werden unter Bericksichtigung der
Entwicklung der Geschaftstétigkeit und der Marktbedingungen regelméanig tberpruft.

a) Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich der beizulegende Zeitwert oder die kiinftigen
Zahlungsstrome eines Finanzinstruments aufgrund von Anderungen von Marktpreisen
verandern. Der Konzern ist insbesondere Fremdwahrungs-, Zins- und sonstigen Preisrisiken
ausgesetzt.

Fremdwéahrungsrisiko

Die funktionale Wahrung der AVERDION und die Darstellungswahrung des Konzerns ist der
Euro. Die funktionale Wahrung der CREDITFORTE ist der ungarische Forint. Aus der
Umrechnung der in ungarischen Forint aufgestellten Finanzinformationen der CREDITFORTE
in Euro ist der Konzern einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt.

Vermogenswerte und Schulden der CREDITFORTE werden zum jeweiligen Stichtagskurs und
ErtrAge und Aufwendungen grundséatzlich zu Durchschnittskursen der Berichtsperiode
umgerechnet. Die hieraus resultierenden Umrechnungsdifferenzen werden im sonstigen
Ergebnis erfasst und in der Wahrungsumrechnungsriicklage kumuliert.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko betrifft insbesondere Anderungen von Marktzinssatzen, die sich auf die
Bewertung der gehaltenen Unternehmensanleihen auswirken kénnen.

Da fur die Unternehmensanleihen der SRES Zrt. kein aktiver Markt besteht, wird ihr
beizulegender Zeitwert anhand eines Discounted-Cashflow-Modells ermittelt. Hierbei werden
die  vertraglichen Kapital- und Zinszahlungen unter  Anwendung eines
Diskontierungszinssatzes auf den Bewertungsstichtag abgezinst. Der verwendete
Diskontierungszinssatz wird aus dem von der Ungarischen Nationalbank veréffentlichten
Zinssatz fur Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu einem Jahr abgeleitet.
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Eine Erhohung des verwendeten Diskontierungszinssatzes fuhrt grundsatzlich zu einer
Verringerung des beizulegenden Zeitwerts der Unternehmensanleihen; eine Verringerung des
Diskontierungszinssatzes hat einen gegenlaufigen Effekt.

Sonstiges Preisrisiko

Der Konzern ist aufgrund der gehaltenen boérsennotierten Aktien einem Aktienkursrisiko
ausgesetzt. Diese Aktien werden anhand notierter Marktpreise erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Anderungen der Boérsenkurse wirken sich daher unmittelbar
auf das Finanzergebnis des Konzerns aus.

b) Kreditrisiko

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko eines finanziellen Verlusts, wenn ein Kunde oder eine
andere Vertragspartei ihren vertraglichen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt.
Kreditrisiken bestehen insbesondere aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten sowie den gehaltenen
Unternehmensanleihen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wendet der Konzern den vereinfachten
Ansatz nach IFRS 9 an. Danach werden erwartete Kreditverluste Uber die gesamte
Restlaufzeit der Forderungen beriicksichtigt.

Die Ermittlung erwarteter Kreditverluste erfolgt auf Grundlage historischer Ausfallerfahrungen
und wird um aktuelle sowie zukunftsgerichtete Informationen erganzt.

Der Uberwiegende Teil der Forderungen zum 30. Juni 2026 war nicht Gberfallig.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Das Kreditrisiko aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten entsteht aus méglichen
Ausfallen der Kreditinstitute, bei denen der Konzern Guthaben unterhalt. Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente unterliegen ebenfalls den Wertminderungsvorschriften des IFRS 9.

Unternehmensanleihen

Aus den Unternehmensanleihen der SRES Zrt. besteht ein Kreditrisiko, falls der Emittent die
vertraglichen Kapital- oder Zinszahlungen nicht oder nicht vollstéandig leistet.

Die Unternehmensanleihen werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Veradnderungen des Kreditrisikos werden daher grundsatzlich im beizulegenden Zeitwert der
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Instrumente bericksichtigt; ein gesonderter Wertminderungsbetrag nach dem ECL-Modell
wird fur diese FVTPL-Instrumente nicht erfasst.

c) Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, dass der Konzern seinen finanziellen
Verpflichtungen bei Falligkeit nicht nachkommen kann.

Der Ansatz des Konzerns zur Steuerung des Liquiditatsrisikos besteht darin, sicherzustellen,
dass ausreichende liquide Mittel zur Verfugung stehen, um die finanziellen Verpflichtungen bei
Falligkeit unter normalen und angespannten Bedingungen erflllen zu kénnen, ohne
unvertretbare Verluste zu erleiden oder die Reputation des Konzerns zu beeintrachtigen.

Finanzielle Verpflichtungen bestehen insbesondere aus dem Gesellschafterdarlehen und den
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Das Gesellschafterdarlehen wird mit 8,5 %
p. a. verzinst und ist einschliel3lich der aufgelaufenen Zinsen spatestens am 27. Dezember
2027 zurickzuzahlen.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die vertraglich vereinbarten, nicht abgezinsten
Zahlungsstrome der finanziellen Verbindlichkeiten auf Grundlage der am jeweiligen
Bilanzstichtag bestehenden Vertragsbedingungen. Die vertraglichen Zahlungsstrome des
Gesellschafterdarlehens umfassen den Darlehensnennbetrag sowie die bis zur vertraglichen
Falligkeit anfallenden Zinsen.

Buchwert Vertraglicher 0-1 Jahr 1-3 Jahre
in EUR Cashflow
30. Juni 2026
Darlehen 176.055 197.631 - 197.631
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 46.763 46.763 46.763 -
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 222.818 244.394 46.763 197.631
31. Dezember 2025
Darlehen 130.636 159.377 - 159.377
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 18.757 18.757 18.757 -
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 149.393 178.135 18.757 159.377
1. Januar 2025
Darlehen - - - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen - - - -
Summe finanzielle Verbindlichkeiten - - - -
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8 Kapitalmanagement

Ziel des Kapitalmanagements des Konzerns ist es, eine angemessene Kapitalausstattung
sicherzustellen, die Fahigkeit zur Unternehmensfortfilhrung zu erhalten und ausreichende
finanzielle  Flexibilitat fur die laufende Geschaftstatigkeit und die  weitere
Unternehmensentwicklung zu gewéhrleisten. Der Konzern tiberwacht hierzu insbesondere die
Entwicklung des Eigenkapitals, die bestehenden Finanzierungsverpflichtungen und die
verfligbaren liquiden Mittel.

Die Finanzierung des Konzerns erfolgt insbesondere durch Eigenkapital und
Gesellschafterfinanzierungen. Im Berichtszeitraum leistete die Mehrheitsaktionarin eine
Einlage in die Kapitalriicklage in Hohe von EUR 50.000. Zum 30. Juni 2026 bestanden
Verbindlichkeiten gegeniiber der Mehrheitsaktiondrin aus einem Gesellschafterdarlehen in
Hohe von EUR 176.055.

9 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem 30. Juni 2026 sind bis zum Zeitpunkt der Freigabe des
Konzernzwischenabschlusses keine wesentlichen Ereignisse eingetreten, die eine Anpassung
der im Konzernzwischenabschluss erfassten Betrage oder eine Angabe im Anhang erfordern.
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Geschaftsfuhrender Direktor

Stuttgart, den 8. September 2026

Ort, Datum gez. Zoltan Prutkay
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1 Grundlagen des Konzerns

Allgemeine Informationen

Die AVERDION SE (nachfolgend ,AVERDION"), mit Sitz in 70173 Stuttgart, Kdnigstral3e
38, ist im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter der Registernummer HRB 790529
eingetragen. Das Mutterunternehmen der AVERDION ist die 5Stars
Holding Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag, Budapest/Ungarn (nachfolgend ,5Stars®).

Die AVERDION ist das Mutterunternehmen des AVERDION-Konzerns und stellt zum 30. Juni
2026 einen erstmaligen IFRS-Konzernzwischenabschluss auf.

Das Geschéaftsmodell des AVERDION-Konzerns umfasst die Erbringung von
Dienstleistungen, insbesondere im Zusammenhang mit der Planung, Strukturierung und
Durchfiihrung von Finanzierungs-, Kapitalmarkt- und sonstigen Transaktionen, sowie
Forderungsmanagement und Inkassodienstleistungen. Das Leistungsspektrum im Bereich
Forderungsmanagement umfasst insbesondere administrative und telefonische
Inkassomaflinahmen sowie auf Grundlage gesonderter Vereinbarungen die Begleitung
rechtlicher Schritte im Zusammenhang mit der Beitreibung von Forderungen.

Konzernstruktur

Neben der AVERDION als Muttergesellschaft umfasst der Konzernabschluss die
CREDITFORTE QUANTUM COMPUTING  Zrt, Budapest/Ungarn (nachfolgend
~CREDITFORTE"), an der die AVERDION samtliche Anteile halt. Sie wird im Wege der
Vollkonsolidierung in den Konzernzwischenabschluss einbezogen.

Mit Wirkung zum 1. Mai 2026 wurde die CREDITFORTE Kft. im Wege eines Formwechsels in
die CREDITFORTE QUANTUM COMPUTING Zrt. umgewandelt. Die CREDITFORTE
QUANTUM COMPUTING Zrt. ist die rechtliche Nachfolgerin der CREDITFORTE Kft. Die
Umwandlung hatte keine Auswirkungen auf die Beherrschung durch die AVERDION oder die
Einbeziehung in den Konsolidierungskreis.

Finanzielle und Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Der Chief Operating Decision Maker (CODM) uberwacht die tatsachliche finanzielle
Entwicklung und die Geschaftsaktivitaten des Konzerns auf konsolidierter Basis. Zu den
wichtigsten Leistungsindikatoren des Konzerns zdhlen die Umsatzerlése, das Eigenkapital
und das Ergebnis der Berichtsperiode.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren sind derzeit auf Konzernebene nicht formal definiert. Flr
Managementzwecke wird davon ausgegangen, dass der Konzern in einem einzigen
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berichtspflichtigen Segment tatig ist. Dementsprechend sind keine Uberleitungen oder
weiteren Segmentangaben erforderlich.

Informationen zu Vergleichsperioden

In friiheren Berichtszeitraumen war die AVERDION gemal § 293 des Handelsgesetzbuches
(HGB) aufgrund der Nicht-Erfullung der GroRRenkriterien von der Pflicht zur Erstellung eines
Konzernabschlusses befreit. Mit der Zulassung ihrer Wertpapiere zum Handel an einem
regulierten Markt im Marz 2026 kann diese grofienabhéngige Befreiung nicht mehr in
Anspruch genommen werden. AVERDION ist daher erstmals zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses verpflichtet, der nach den International Financial Reporting Standards
aufgestellt wird, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind.

Die Vergleichsinformationen fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2025 umfassen
ausschlieRlich die Geschaftstatigkeit der AVERDION, da die CREDITFORTE erst ab dem 12.
August 2025 in den Konzernabschluss einbezogen wurde.

2 Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Nach der jungsten Einschatzung des Internationalen Wahrungsfonds wird fir das Jahr 2026
ein Wachstum der Weltwirtschaft von etwa 3,0 % erwartet, was einem etwas geringerem
Anstieg entspricht als urspriinglich angenommen. Dieser Ausblick ist in erster Linie auf
anhaltende geopolitische Konflikte und die eskalierende Lage im Nahen Osten
zuriickzufuhren, die beide zu einem erneuten Anstieg der Energiepreise und einem verstarkten
Inflationsdruck beigetragen haben. Diese Kombination aus Unsicherheiten belastet weiterhin
Investitionsentscheidungen und den privaten Konsum, wahrend die Erwartungen einer
strafferen Geldpolitik zusatzlichen Abwartsdruck auf die Konjunktur ausiiben. Dartber hinaus
wirken sich ungeléste Handelsstreitigkeiten und die anhaltende Instabilitdt des globalen
Handelsumfelds negativ auf die internationalen Handelsstréme und Lieferketten aus.

Die etablierten Industrielander sind von dieser Wachstumsverlangsamung besonders
betroffen, wahrend die Entwicklungen in den Schwellen- und Entwicklungslandern weiterhin
uneinheitlich verlaufen. In Deutschland deuten die aktuellen Prognosen auf ein nur sehr
moderates Wirtschaftswachstum hin, da hohe Energiekosten in Verbindung mit einer
schwachen internationalen Nachfrage eine nennenswerte wirtschaftliche Erholung weiterhin
behindern.

Fur die zweite Halfte des Jahres 2026 wird eine allmahliche Stabilisierung der
gesamtwirtschaftlichen Lage erwartet. Eine nachhaltige Erholung hangt jedoch von einer
Entspannung der geopolitischen Spannungen, einer stabileren Energieversorgung und einer
Starkung des internationalen Handels ab. Darlber hinaus kénnte die fortschreitende
Einfuhrung und Entwicklung kinstlicher Intelligenz weitere Wachstumsimpulse liefern.
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Ertragslage

Der Konzernumsatz inklusive der sonstigen betrieblichen Ertrage belief sich im Zeitraum vom
1. Januar bis 30. Juni 2026 auf EUR 345.854 und wurde im Wesentlichen durch
erfolgsabhangige Vergitungen aus dem Forderungsmanagement (EUR 213.572) und durch
Kundenservice- und Schulungsleistungen (EUR 125.647) erwirtschaftet.

Im Berichtszeitraum wurden im Bereich des Forderungsmanagements 25.924 Falle
ubernommen und 13.931 Félle erfolgreich abgeschlossen. Fur das Gesamtportfolio wurde
eine Erfolgsquote von 53,74 % erzielt. Wegen der typischen Bearbeitungsdauer von 60 bis
120 Tagen beziehen sich Ubernommene und abgeschlossene Falle teilweise auf
unterschiedliche Zeitraume. Der im Jahr 2025 von B+N Magyarorszag Kft. erhaltene Auftrag
fur den Telefon-Dispatching-Service sicherte dem Unternehmen dartber hinaus auch im
ersten Halbjahr 2026 weiterhin eine stabile und planbare Einnahmequelle.

Die Materialaufwandsquote betragt, bei einem absoluten Aufwand in Hohe von EUR 17.684,
im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 5,1%. Die Personalaufwandsquote belauft sich
hingegen auf 26,4%. Fur Lohne und Gehdlter wurden EUR 81.282 im Berichtszeitraum
eingesetzt. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen im ersten Halbjahr 2026 EUR
416.101 und entstanden im Wesentlichen im Zusammenhang mit der Bdrsennotierung und
den kapitalmarktrechtlichen Folgen (EUR 126.466), periodenfremden Aufwendungen (EUR
68.278) sowie Abschluss-, Prifungs- und Buchhaltungskosten (EUR 79.175). Der Anteil der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen an der Gesamtleistung betragt 120,3%.

Der Konzern wies im ersten Halbjahr ein positives Finanzergebnis in Hohe von EUR 9.848
aus. Dieses resultiert aus Finanzertragen in Héhe von EUR 23.574 und Finanzaufwendungen
in Hohe von EUR 13.727. Wahrend die Finanzertrage im Wesentlichen aus
Unternehmensanleihen (EUR 22.433) resultieren, weisen die Finanzaufwendungen
insbesondere Zinsaufwendungen aus Finanzierungen mit nahestehenden Unternehmen (EUR
5.419) sowie Fair-Value-Verluste aus Finanzinstrumenten (EUR 8.061) aus.

Der Verlust vor Steuern von EUR 171.864 resultierte im Wesentlichen aus den hohen
sonstigen betrieblichen Aufwendungen, die teilweise auf Sondereffekte zuriickzufihren sind.
Der Verlust nach Steuern belief sich im Berichtszeitraum auf EUR 184.143.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme des Konzerns stieg im Vergleich zum 31.12.2025 von EUR 1.813.556 auf
EUR 1.936.875.

Auf der Aktivseite stiegen die Sachanlagen um EUR 1.179 auf EUR 41.417. Die Veranderung
resultiert im Wesentlichen aus einem gegenlaufigen Effekt der Abschreibungen und aus
Wahrungsumrechnungen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stiegen von EUR 68.607 zum 31. Dezember
2025 um EUR 25.622 auf EUR 94.229. Diese sind ausschlie3lich auf die CREDITFORTE
zurtickzufuihren. Der Konzern wies zum 30. Juni 2026 aulRerdem sonstige Vermdgenswerte in
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Hohe von EUR 168.148 auf. Hiervon entfallen EUR 72.916 auf abgegrenzte Zinsertrage und
EUR 70.461 auf Vorsteuerforderungen. Insgesamt ist die Position um EUR 64.366 im
Vergleich zum 31. Dezember 2025 gestiegen.

Der Konzern hatte zum 30. Juni 2026 einen Zahlungsmittelbestand in H6he von EUR 52.721.

Finanzlage

Das gezeichnete Kapital der AVERDION SE betragt zum 30. Juni 2026 unverdndert
gegeniuber dem 31. Dezember 2025 EUR 1.500.000.

Aufgrund eines Gesellschafterbeschlusses vom 27. Mérz 2026 leistete die Mehrheitsaktionarin
5Stars im Berichtszeitraum eine weitere Einlage in die Kapitalriicklage in H6he von EUR
50.000. Diese KapitalmafRnahme fiithrte zu einer Erhdhung der Kapitalriicklage im Vergleich
zum 31. Dezember 2025 auf EUR 602.440.

Die kurzfristigen Schulden beliefen sich zum 30. Juni 2026 auf EUR 171.482, wovon EUR
124.719 auf sonstige Verbindlichkeiten zurtickzufiihren sind. Die Verbindlichkeiten gegeniber
Gesellschaftern in Hoéhe von EUR 176.055 bestehen ausschlief3lich gegentber der 5Stars und
sind auf den Darlehensbetrag in Hohe von EUR 170.000 und auf aufgelaufene Zinsen in Hohe
von EUR 6.055 zuriickzufuhren. Dies entspricht einem Anstieg im Vergleich zum 31.
Dezember 2025 in Hohe von EUR 45.419 und ist im Wesentlichen mit einer Erhéhung der
Darlehenssumme, um EUR 40.000, zu begrinden.

Insgesamt steigen die Verbindlichkeiten des Konzerns von EUR 269.703 zum 31. Dezember
2025 auf EUR 402.305 zum 30. Juni 2026 an. Damit belauft sich die Eigenkapitalquote zum
30. Juni 2026 auf 79,2 %. Zum 31. Dezember 2025 betrug sie 85,1 %. Die Veranderung ist im
Wesentlichen auf den Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern und den
sonstigen Verbindlichkeiten zurtickzufiihren.

Der operative Cashflow im Konzern belauft sich auf EUR -317.395. Der Cashflow aus der
Finanzierungstatigkeit war mit EUR 90.000 positiv und lag um EUR 65.000 tiber dem Wert der
Vergleichsperiode.

Im Ergebnis fuhrte dies zu einer Abnahme des Finanzmittelbestandes von EUR 126.575 im
Vergleichszeitraum auf EUR 52.721 zum 30. Juni 2026.

3 Geschafte mit nahestehenden Personen

GemalR § 115 Abs. 4 werden Angaben zu Geschéaften mit nahestehenden Personen im
Anhang ausgewiesen.
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4 Chancen- und Risikobericht

Risiken

Nach der aktuellen Einschatzung der Geschéftsfiihrung beziehen sich die wesentlichen
Risiken des Konzerns auf die allgemeinen Markt- und Geschéaftsbedingungen sowie auf das
allgemeine Verbrauchervertrauen und die Kaufbereitschaft. Diese Risiken betreffen
insbesondere mogliche Veranderungen der Marktnachfrage sowie den Zeitplan und die
Umsetzung bestehender und geplanter Projekte. Es wurden keine wesentlichen Risiken
identifiziert, die weder einzeln noch in ihrer Gesamtheit, den Fortbestand des Konzerns
gefahrden kdnnten.

Chancen

Nach Einschatzung der Geschéftsfiihrung kdnnten potenzielle neue Projekte mit der UniCredit
Bank, Euler Hermes und K&H Biztosité sowie eine giinstige Entwicklung der Marktnachfrage
im weiteren Verlauf des Geschéaftsjahres Chancen fiir den Konzern bieten.

DarUber hinaus gibt es ein potenzielles Projekt zur Ermittlung und Benachrichtigung von
Begunstigten gekindigter Lebensversicherungsvertrage. Einige dieser Initiativen befinden
sich noch in der Vorbereitungs- oder Verhandlungsphase; daher lassen sich ihr Umfang und
ihre wirtschaftlichen Auswirkungen noch nicht mit Sicherheit bestimmen.

Technologische Entwicklungen, insbesondere der Kl-basierte E-Mail-Assistent und die
laufende Entwicklung eines telefonbasierten Kl-Assistenten, kdnnten die operative Leistung
der Tochtergesellschaft unterstiitzen. Konkrete finanzielle Auswirkungen lassen sich derzeit
jedoch nicht beziffern.

5 Prognosebericht

Nach der aktuellen Einschatzung der Geschéftsleitung wird erwartet, dass die geschéftliche
und finanzielle Gesamtentwicklung des Konzerns in der zweiten Jahreshalfte weitgehend auf
dem Niveau der ersten Halfte des Jahres 2026 bleiben wird. Auf der Grundlage der derzeit
verfigbaren Informationen rechnet die Geschéftsleitung nicht mit wesentlichen
Veradnderungen des allgemeinen Geschéaftsumfelds im Vergleich zur ersten Halfte des Jahres
2026. Diese Einschatzung wird zudem durch die vom Internationalen Wéahrungsfonds
vertffentlichten Prognosen sowie durch die auf Seite 3 dieses Lageberichts dargelegten
Ausfihrungen gestitzt.

Der Konzern beabsichtigt, seinen bisherigen strategischen Kurs ohne wesentliche
Anderungen fortzusetzen. Nach Ansicht der Geschéftsfiihrung wird die kiinftige Entwicklung
in erster Linie von der allgemeinen Marktnachfrage sowie von der Entwicklung und Umsetzung
bestehender und geplanter Projekte beeinflusst werden.
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Der Beginn der Dienstleistungen im Rahmen der gewonnenen Ausschreibungen fir
telefonbasierte Forderungsmanagement-Kampagnen fur die UniCredit Bank und die UniCredit
Mortgage Bank wird im September 2026 erwartet und dirfte sich positiv auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken.

Daruber hinaus wurden Verhandlungen tber eine Ausweitung der Zusammenarbeit mit Euler
Hermes und K&H Biztosité geflihrt, die zur Bearbeitung von bis zu 2.500 zuséatzlichen
Forderungsmanagement-Fallen pro Monat fihren kdnnten. Ferner befindet sich ein weiteres
Projekt in Vorbereitung, dessen Ziel die Identifizierung und Benachrichtigung von Begunstigten
gekiindigter Lebensversicherungspolicen ist. Dieses Projekt konnte zu bis zu 4.500
zusatzlichen Fallzuweisungen pro Jahr fuhren.

6 Nachhaltigkeitsbezogene Chancen und Risiken

In der ersten Hélfte des Jahres 2026 traten keine wesentlichen nachhaltigkeitsbezogenen
Risiken oder sonstigen Umstdnde auf, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschéftsentwicklung, das Nettovermdégen, die Finanzlage oder das Geschaftsergebnis des
Konzerns hatten.

Ebenso wurden keine nachhaltigkeitsbezogenen Chancen oder Risiken identifiziert, die den
Ausblick fur die zweite Halfte des Geschaftsjahres wesentlich beeinflussen wirden.

7 Gesamtaussage der Geschaftsfliihrung

Im ersten Halbjahr 2026 wurden die operativen Aktivitdten des Konzerns in erster Linie durch
die Umsatze aus dem Forderungsmanagement und den Dienstleistungsaktivitaten von
CREDITFORTE getragen, wahrend bei der AVERDION SE als Muttergesellschaft vor allem
Aufwendungen im Zusammenhang mit den Kapitalmarkten, der Finanzberichterstattung und
der Beratung anfielen.

Insgesamt entspricht die Entwicklung des Konzerns im ersten Halbjahr den Erwartungen des
Managements. FUr das zweite Halbjahr 2026 wird eine Entwicklung erwartet, die weitgehend
dem Niveau des ersten Halbjahres entspricht.
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8 Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Ein wesentliches Ereignis im Berichtszeitraum war die Zulassung der Wertpapiere der
AVERDION SE zum Handel am regulierten Markt. Die Notierung am regulierten Markt bringt
verschiedene laufende Verpflichtungen gemaR den kapitalmarktrechtlichen Vorschriften mit
sich. Zu diesen Verpflichtungen gehéren insbesondere die Einhaltung der fiir bérsennotierte
Unternehmen geltenden Rechnungslegungsvorschriften sowie die Erstellung eines verkiirzten
Konzernzwischenabschlusses gemall den von der Européaischen Union dbernommenen
International Financial Reporting Standards (IFRS).

Der Konzern wird in erster Linie durch Eigenkapital und Finanzmittel der Gesellschafter
finanziert. Im Berichtszeitraum leistete der Mehrheitsgesellschafter eine Einlage in die
Kapitalrticklage in Hohe von 50.000 Euro.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemall den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen fur die  Zwischenberichterstattung der  verkirzte
Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhdaltnissen entsprechendes Bild der
Vermébgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-
Zwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlie3lich des Geschaftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéaftsjahr beschrieben
sind.

AVERDION SE

Der geschaftsfuhrende Direktor

Stuttgart, den 8. September 2026

Stadt, Datum Zoltan Prutkay



